“En Virtud de lo establecido en el Articulo 11.2,4.1.1 de decreto 2555 de 2010, los mencionados
Estados Financieros de la Sociedud Compass Group S.A. Comisionista de Bolsa, no requieren
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia”
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{Cifras en miles de pesos)

1. Entidad que reporia
Compass Group S.A. ~ Comisionista de Bolsa a5 una sociadad anénima legalmente constituida mediante
Escritura Plblica No. 792 del 26 de febrerc de 1965 con domicilio en Bogotd, D.C. y Ia duracion
astabfecida en los Estatutos Socisles os hasta el 31 de diclembre de! afio 2300.

Promotora Bursatit de Colombia fue vendida en su totalidad a Cornpass Group Holdings 1tda. segdn
contrato de compra-venta de accionas del 26 de septiembre do 2008. Dicho contrato se suscribié con fa
autorizacién da ta Superintandencia Financiera de Colombia con el oficio No. 20080806000-023-000. Asf
mismo el 16 de abril de 2009 cambio su razén sociel mediante escritura publica No. 515 de la Notarla

treinta v uno dando origen a Compass Group S.A. - Comisionisia de Bolsa.

Compass Group S.A. — Comisionista de Bolss se encuentra bajo el coritral y la vigliancla do fa
Superintendancia Financiora de Colombia. Su domicilie principal estd ublcade en Bogotd D.C.

Compass Group S.A. {Antes Promotora Bursatil de Colombla S.A} estuve inactiva desde el 27 de
diclambre de 2007 y reanudé las actividades de Comisionista de Bolsa ante la Bolsa de Valores de
Colombia segtin comunicacién No, 001780 del & de junio de 2009 y ants la Superintendancia Financlera
da Colombia segin Resolucién No. 1811 del 22 de octbre de 2009.

La Sociedad cuenta con las siguientes autorizaclones de parte de la Superintendencia Financlera:

Cartera Colectiva Cerrada CG Small Caps Andino, (Ahora Fondo da nversién Colactiva Ablerto con
Pacto de Permanencia CG Small Caps Andino} segtin radicacién N°, 2009081103-043 dal 26 de

mayo da 2010, que comenzé oparaciones al 17 de julio de 2011,

.

Contrato da corresponsalfa CG COMPASS {USA} LLC sagun radicacién N°2010056536-023 del 17 de
diciembre de 2010,

Contrato de corresponsalla CG GLOBAL ADVISOR {Uruguay) segln radicacién N°2012109393-0b4-
000 dst 07 de febraro de 2014,

La Comisionista es controlada de forma directa por Compass Group Holding con damicilio en Panama,
quian la censolida. La controladora final es Compass Group Cayman Ltd,

2. Bases de preparacién

a) Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han side preparados de acuerdo con Jas Normas da Contabilidad y de
informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentatio 2420 de 2016 modificado por el Decreio 2496 de
2015 y por et Decreto 2170 de 2017. Las NCH se hasan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por 8l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {International Accouniing Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base correspondan a las traducidas oficialments al aspafiol y emitidas por e! IASB al 31 da diciernbre de

2015.
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ta Compaffa aplica a los presentes ostados financieros individuales las slgulentes excepciones
contemptadas en el Titulo 4, Regimenes especiales del Capliulo 1 dsl Decreto 2420 de2015:

La NIC 39 y la NIIF 9 respecto a la clasificacién v (3 valoracién de las inversiones, para estos ¢asos
continua aplicando lo requerido en la Circular f4sica Contable v Financiera de fa Superintendencia

Financiera de Celombia (SFC).

Los estados financieros fueron aprebados para su divulgacion por la Junta Directiva y el
Representante Legal el 19 de febrero de 2018, para ser prosentados a la Asamnblea General de
Accionistas para su aprobacién y divulgacion; guién podré aprobarlos o madificarlos

b) Presentacion de estados financieros

Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los sigulentes aspectos:

i. Estado de situacién financiera

Se presenta mosirando las diferentes cuentas de activos y pasivos segln si corresponden a
corrientss o no coriientes, por considerar que, pars esta entidad, esta forma de presentacién
proporciona informacién fiable més relovante. La clasificacion entre corriente y o corrlente

se roaliza sobre la base de 12 meses.

ii. Estado de resultados del periodo

El estado de resuliados se presenta por |a naturaleza de los ingresos y los gastos, debido a
gque proporciona informacion fiable y més relevante.

iil. Estado de flujos de efectivo

Se presenta por el métode indirecto, en el cual las actividades de operacién comienzan
presantando |a ganancia en términos natos, cifra que se ajusta luego por el sfecto de las
transacclones no monetarias por todo tipo de causaciohes gue na generan flujos de caja, asl
comao por el efecto de las partidas da resultados que son clasificadas como inversion o

tinanciacidn,

¢} Bases de medicién

Las estados financieros han sido praparados sobre la base del costo histérico con excapeitn de las
inversiones disponibles para la venta, {inversiones medidas a valor patrimonial), que son clasificattas y
valoradas de acuerdo con el Capitulo | de la Circutar Basica Contable. La valoracién de estas invarsiones
se realiza con base en el método de variacién patrimonial, de conformidad con las politicas contables

anunciadas mas adelante.

d} Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieras de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia requiere gue la administracion realice julcios,
sstimaciones y supuastos que afectan fa aplicacion de las politicas contables y los monios de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la facha det balance, asl como los ingresos v gastos dsl afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados reguiarmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfade en que la estimaci6n es revisada y
en cualguier perfodo futuro afectado.

La informacion sobra juicios criticos en la aplicacion da pollticas contables que tienen el efecto
més Importante en los estados financieros, corresponds a:

+ Evaluacién ds la existencia de indicadores de datericro para detarminar la existencia de
pérdidas de valor en activos financieras y no financlesos.

La informacién sobre supuastos e incertidumbres de estimacién quse Henen un efecto
significativo sobre los importes reconocidos corresponds a:

+ Reconocimlento diferencias temporarias deducibles con base en gl supuesto de la
axistencia de ganancias fiscalas suficientes para su compensacién.

Politicas contables significativas

Las politicas contables estab

lecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente a todos los

perfodos preseniados en 8stos astados financleros bajo NCIF, a menos gue se indiqua lo conteario.

a}

b}

c)

Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros individuales son presantacos en pesos, quUe 85 fa moneda funcional de la
Sociedad. Toda la Informacién es presentada en rniles de pesos y ha sido redondeada a la unidad

més carcana ($).
Transacciones en moneda extranjera

Las transaccionss en moneda extranjera se traducen a la monada funcional, usande los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y
de |a traduccién a los tipos de cambio, al cierre dei afio de activas y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se recoenocen en el astado del resultado integral,

Las ganancias en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y equivalentes de efectivo se
presentan en ef estado del resultado integral en el rubro "Ingresos Financieros”. Las pérdidas en
cambio se presentan an el estado del resultado integral en el rubso “Gastos Financieros™,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas fueron de $2.984,00 y $3.000,71 {en pesos},
respectivaments.

Efectivo y equivalentes de efectivo

£l sfectivo incluye al efectivo en caja, los depdsitos en hancos o invarsionses an mercados activos
con vencimientos a tres meses o menos desde fa fecha de adquisicién. Para que una inversion
financiera pueda ser calificada como squivalenta do efectivo, debe mantanerse para cumplir los
compramisos de pago a corto plazo, més que para propdsites de Inversién ¢ similares, poder ser
faciimante convertible en una cantidad determinada de afectivo y estar sujeta a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, Estas partidas se registran a costo histérlco més intereses

davengados.
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Activos Financieros

]

i)

Inversiones disponibles para la venta {inversiones medidas a valor patrimonial)

Corresponde a inversiones en valores titulos participativos que conforman el portafolio de
Compass Group Comisionista de Bolsa.

La Sociedad clasifica sus Inversiones como disponiblas para la venta y corresponden a valores
participativos obligatorios al ser la Comisfonista miambro de fa Bolsa de Valores de Colembia, y
par lo tanto, no son objeto de negociacién en ningln momento dada su vocacitn de
permanencia y no podran ser reclasificadas a otro tipo de inversion.

t as inversiones en valares participativos an la Bolsa de Valores de Colombia, son valoradas de
acuardo con el método de variacién patrimonial.

Inversiones a valor razonable

Incluye las inversiones adquiridas por la Comisionista con el fin de obtener una rentabilidad
sobre los recursos captados.

La valoracién de las inversiones tiens como objetivo fundamental el reglstro contable v la
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros, para esto se tienen en cuenta el

nivel de jerarquia de la inversion.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracion la informacion suministrada por los
provesdores de precios, para todos los instrumentos gue aplique, de acuerda con lo previsto en
el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asl como las
instrucciones previstas en el Capftulo IV, Titulo IV de la Perte 111  de la Circutar Basica Jurfdica.

iii} Otros actlvos financieros

Doudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar a clientes son activos financieros, no derivados
on cobros fijos o determinados que no se encuentran cotizados en un marcado activoy que la
Comislonista no tiene intencidn de vander inmediatamants o en el corto plazo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se miden a su cesto, La deuda comercial
corresponde a la comisién de administracion que la socledad cobra al fondo de inversion
colectiva y por el concepto de administracion de los contratos da carresponsalfa. La medicién
inicial y posterior es al costo de transaccién, considerando que no tiene asociado intereses, son

de corto plazo.
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iv} Dsterioro de Activos Financieros

Compass Group S.A. - Comisionista de Bolsa evalira a cada fecha de emisién de Estados
Financieros si oxiste evidencia objetiva da que un activo financiero o un grupo de ellos
medidos al costo o costo amortizado gue esté deteriorado,

Cuando exista avidencia objetiva gue ha incurrido una pérdida por detarioro de las cuantas por
caobrar, el monto de la pérdida sera recenocido en el Estado de Resultados integrales.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias estéan excluidos
del célculo del detsrioro.

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Este activo comprenda al impuesto a favor en renta, anticipo da renta y retenciones que le han
practicado a la Comisionista, se mide a costo de transaccién.

Otros activos

Los otros activos corresponden a seguros pagados por la Comisionista en el desarrollo de su
actividad, cuyo beneficio se recibe en varios pariodos; su amoriizacién se realiza segun la vigencia

de dichas pélizas.

Propiedad, ptanta y equipa

Gomprenden principalmenta fos equipos de computacién y comunicacién que la Comisicnista
mantiene para su uso actual.

Se registra en el estado de situscidn financiera por su costo de adquisicién, menos su
correspondiente depreciacién acumulada v si proceds, las pérdidas estimadas quo resultan de
comparar el valor neto contable de cada partida con su correspoendiente valor recuperable. El costo
Incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién y ubicacién del bisn para que pueda
operar en la forma prevista por ls Comislonista.

i} Costos posteriores

£l costo de reemplazar parie de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido an
su valor en libros. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diaric de la prapledad, planta y equipe son recenocidos en resultados cuando

se incurien,
it} Depreciacién

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el mélodo de dapreciacién lineal
sobre las vidas tiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo,
pueste que 6éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo espefado de los
hensficios econdmicos futuros relaclonados con el activo.



COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
(Cifras en miles de pesos)

Las vidas Utiles estimadas para los perfodos actuales y comparativos son las siguientes:

. Equipo electrénico 5 - 10 afos
. Musbles y equipo de oficina 5- 10 afos
o Equipe de comunicacion y computacion 4-10afos

Los métodos de depraciacitn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan si es necssario. Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de planta y

equipo fusron revisados en 2017,

)  Activos intanglibies
i} Otros activos intanglbles

Corresponds a licancias de software gque son adquiridos por La Comisionista y tienen
una vida util, son valorizados al costo menos la amortizacién acumuiada y las pérdidas

acuruladas por deterioro.

iii} Desembolsos posteriores
Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
scondmicos futuros incorporados en el active especlfico relacicnado con dichos
desembolsos.

jii) Amortizacitn
La amortizacion se calcula sobre sl costo del activo.

La amortizacién es reconocida en resuttados con base en el métado de amortizacién
lineal durante la vida Gtit de activos intangibles, estimada en un perfodo de 3 a 6 afios.

i} Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual de la Comisionista para entregar efectivo u
otre activo financiero a otra entidad o persona. Los pasivos financieros se recenocen inicialmente
por su coste de transaccién o su valor razonable menas los costos de transaccion directamente

atribuibles, en los casos que sea aplicables.
Se reconocen como una deduccian del pasivo los costos de transaceién asociados a la obtencin

de pasivos financieros medidos al costo amortizado que califican como ¢ostos incrementales y se
recalcula la tasa de interés efactiva, con base en la cual se reconocen los gastos financieros

correspondientes en los resultados del perfodo.

Los pasivos financieros de la Comisionista incluyen préstamos vy obligaclonss financieras, cuentas
por pagar comarciales por camisionas y honorarios.

La mediclon posterlor de los pasivos financieros depends de su clasificacidn, de la siguiente
manera:
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Obligaciones financieras

Después dal reconocimiento inicial, las obligaciones financieras gue devengan intereses se miden
al costo amartizado utifizando el método de [a tasa de interds efectiva, Las ganancias y pérdidas se
raconocen en ¢l estado del resultado cuando los pasivos se dan de bajs, as{ como también a través
del proceso de amortizacién utilizando el método do la tasa de Interés efectiva,

El costo amartizado se calcula tomando en cuenta cualguler descuanto o prima en la adquisicién y
las comisiones ¢ los costos que sean una parte inlegrante de la tasas de Interés efectiva. El
devengamiento de la tasa de interds efectiva so reconoce como costo financiere en ef estado de

resultados.
Acreedores comerciales

Pasivos medidos a su costo histérico o da transaccion, no tienen asociados flujos contractuales
diferentes af pago del principal en su fecha de cancelacion, tasas de interés y tampoco se negacian
an un mercado aclivo. Correspondan a pasivos de corfo plazo.

Otras cuentas por pagar
Agrupa costos y gastos por pagar por prestacién de serviclos, impuostos corrientes por pagar,
retenciones y aportes laborales en otros sakios a cargo de la comisionista,

Arrendamientos

l.os pagos reafizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el
método lineal durante e perfodo del arrendamiento seglin contrato,

Beneficios a los empleados

De acuterdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, la
Comisionista reconoce contablemente todas las fermas de contraprostacién concedidas & los
empleados a cambio de los serviclos prestados por éstos.

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos en base no descontada vy son
raconocidos como gastos cuando se presta el servicio refacionado,

Se reconoce una obligacién por el monto que ss espera pagar sl fa Comisionista posee una
obligacion legal o Implicita actual de pagar este manta como resultade de un servicie entregado por

el empleads an el pasado v la obligacién pueds ser estimada con fiabilidad.
Dichas obligaciones son a corto plazo y compranden conceptos por cesantfas, Intereses sobre
cesantlas, primas, vacaciones y bonos.

Impuesto a las ganancias

£1 gasto o ingreso por impuesto a [a renta comprende e! impuesto a la renta corriente, impussto de
renta para la equidad (CREE) y 8! impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta corriente a
impuesto de renta para la equidad (CREE), se calcula sobre la base do fas leyes iributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la facha del estado de situaclon financiera. La

7
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Gerencia evala periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto
de situaclones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion vy, en caso necesario,
canstituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridadas tributarias.

Para determinar fa provisién de impuesto de renta y complementarios e impuesto sobre la ranta
para la equidad CREE, |a Comnpafila hace su célculo a partir del mayer valor entre la utilidad gravable
o fa renta presuntiva (rentabilidad minima sobre e! patrimonio llquido del afio anterior que la lay
presume para establecer al impuasto sobre las ganancias). La base para determinar el impuesto
sobre la renta no pusde ser inferior al 3.5% de su patrimonio liquido en el ditimo dia del ejercicio

gravable inmediatamente anterior {renta presuntiva).

El Impuesto diferido se reconoce en el rasultade del periodo, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen en el patrimonic o en otro resultado integral. En estos casas, ef impuesto
tarnhbién se reconoce en el patrimonio ¢ an otro resultado integral, respectivamente,

Los pasives por impussto diferido son los impories a pagar en el futuro en concepto de impussto
sobre la renta felacionados con fas diferencias terporarias imponiblas mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuparar por conceploe de impuasto de renta debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deduccicnes pendientes de aplicacién. A estos efectos se entiende por diferancia temporaria la
diferencia exisients entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base tributaria.

£1 valor en libros de los activos per impuesto diferide es revisado a la fecha dal estado de situacion
financiars y reducido en l@ medida que ya no es probable que habrd suficlentes ganancias
imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte ds! activo por impussto diferido,

{i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos per impuesto diferido dervados de diferencias temporarias imponiblas se
reconocen en todos 1os casos excepto que tenga fa capacidad de controfar el momento de su
reversién y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro pravisible.

{ii) Reconocimisnto de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen sismpre que resulte probable que existan ganancias fiscales fuluras suficientes
para su compensacién excepto en aquellos casos en las que las diferenclas surjan ds!
reconocimiento inlcial de activos o pasivos en una transaccidn que no es una combinacion de
negocios v en la fecha de s transaccién no afecta ni al resultado contable ni la base

imponible fiscal;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluaclén de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si fa Comisionista tieno la intencién de

adoptarlas o 8s probable que las vaya a adoptar.
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(iii} Medicion
Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, 2 partir de la normativa y tipos que estén aprobados o se encuentren a punto de
aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se dorivardn de la forma en
que la Comisionista espera recuperar los activos o liquidar los pasives.

La Comisionista revisa en la fecha de clerre del ejercicio, sl importa en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientos bases imponibles positivas futuras para

compsensarlos.

Los actives por impuestos diferidos que no cumplen las condicienes anteriores no son
reconocides en 8l estado de situacién financiera. La Comisionista reconsidera al cierre del
ejercicio, sl 56 cumplen fas condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos
tue praviamante no hablan sido reconocidos.

Compensacién y Clasificacitn

La Comisionista sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente sl existe un derecho legal frente a las autoridadas fiscales y tiens fa intencién de
liquidar fas deudas gue resulten por su importe neto o bien realizar los activos v liquidar las

deudas de forma simulténea,

La Comislonista s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sebre las ganancias
diferidos si existe un derecho legal de compensacién frante a las autoridadas fiscales y dichos
activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los actives y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizer los activos vy linuidar los pasivos simultdneamants, en
cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquldar o recupsrar importes
significativos de activos o pasivoes por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen an al estado de situacién
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esparada
ds realizacién o liquidacion.

1} Determinaclén de valores razonables y niveles de jerarquia

Los valores razonables de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basan
en pracios de mercado cotizado, en el cual las transacciones se flevan a cabo con la frecusncia y
voltimenes suficientas con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.

Si no existe un precio cotizado, la Comisionista a través del proveedor de precios designado como
oficial, utiliza las técnicas da valoracion que maximizan el uso de varlables relevantes y minimiza fas

variables no observables.

La Comisionista mide los valores razonables usando la sigulente jerargula del valor razonable, que
reflgja la importancia de los datos de entrada usados al realizar las mediciones de las inversiones

del Fondo:;
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Nivel 1. son precios cotizados {sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que Ia entidad pueds acceder en la fecha de la medicidn.

Nivel 2: son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para los
activos o pasivos, directa {precios) o indirectamente {derivado de precios o curvas). El nivel 2
incluye: preclos cotizados para activos o pasivos sirnilares en marcado activos, precios cotizados
para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos, datos de entrada
distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, por sjermplo: (i} tasas
do interés y curvaes de rendimiento observables en intervalos cotizados comGnmante; (i)
volatilidades impllcitas; y {ii} Diferenciales de crédito, y dates de entrada corroboradas por el

rmercado.

Nival 3: son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. Los datos ds entrada no
obseivables se utilizardn para medir el valor razonable en fa medida en que esos datos de entrada
observables relevantes no astén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situacionas an las
que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el activo o pasivo en Ia fecha de la medicién,
Sin embargo, sl objetive de la medicién det valor razonable permanece el mismo, es decir un precio
de salida en la fecha de la medicién desde la perspectiva de un participante de mercado que

mantiene el activo o debe el pasiva,

Por ello, los datos de entrada no cbservables reflejaran los supuestos que los participantes del
mercado ufilizarfan al fijar el pracio del activo o pasivo, incluyendo supuestos scbre el riesgo.

Efectivo
2017 2016
Cuantas corriantas % 27.277 16.371
Cuentas de aharros 2.768.870 2,793.3981
$ 2.786.147 2.809.7b2

£l efectivo es mantenido en instituciones financieras con calificaciones en grado de inversién entre
AAA vy AAT, otorgada por calificadora de riesgos.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efective no presenta restricciones.

Deudores comerciales y otras cuantas por cobrar

2017 2016

Partidas por cobrar a empresas relacionadas (a) $ 695,988 -
Otros deudores comerciales 66.511 4b.866
Otras cuentas por cobrar (b} - 86.485
$ 752.489 132.35%

(a}

Corresponde a las facturas de los meses de noviembre y diciembre de 2017 de cada corte por
concepto de ejecucion del contrato de corresponsalla, las cuales se cancelan en marzo de 2018.
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COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Af 31 de diciembre de 2017
{Cifras en miles de pesos)

{b) Incluye saldo préstamo a empleados, el cual fus cancelado en sl 2017.

Activos por impuestos Corrientes

2017 2016
Saldos a favor de impueastos: $ 357.502 287.782
$ 367.502 287.782

Los sobrantes en liquidaciones privadas corresponden a impussto de renta a favor de la Comisionista,
los cuales viensn desde el afic 2008, dichos saldos a favor se han incrementado sl consolidar las

respectivas declaraciones de renta a la facha,

Movimiento del saldo a favor de Impuestos — Renta

2017 2016
Saldos a favor de impusstos: $ 287.782 255,266
Retenciones aplicadas 103.277 63.362
Impuesto por pagar {base ranta presuntiva} {37.307) {20.845)

Descusnto tributario 3.760 -
$ 357.502 287.782

Movimiento def saldo a favor de impuestos - Cree
2017 201

Retenclones aplicadas - 36.642
Impuesto por pagar - 37.098
- $ (456)

Inversiones medidas a valor razonable

Al 31 de diciembre ds 2016 |a Asamblea ds Fideicomitentes ds Fogacol y mediante Resolucién 1077 del
25 de agosto de 2016, lz Supetintendencla Financiera de Colombia autorizé la modificacién del
Regltamento del Fondo de Garantlas de las Sociedades Comisionistas, se procedié a la liquldacion de
Fogacol, parte de esta inversi6n fue resmbolsada a la Sociedad Comisionista y el saldo reinvertido en el
Fondo Abierto Fiducredicorp Vista. Durante la vigencia des 2017 esta inversion se trasladd al
Fidsicomiso FAP ASOBOLSA, administrado por Credicorp Capital Fiduciaria asl:
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COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
(Cifras en miles do pesos)

2017

Nomero de unidades -

Valor da la unidad -
Participacion 5.283%
Rendimientos causados $(1.353)
Nivel de jsrarquia Nivel 2
$78.441

Saldo de la inversion

Otros activos

6,709.98969685
11,876.021945

2016

$171
Nivel 2
78862

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 corresponden a pagos por pdlizas de seguros realizados por

anticipado,
2017 20186
Seguros pagados por anticipado $ 34197 $  59.029
Otras - 6.515
$ 34197 $ 75545

Propiedad, planta y equipo

Et siguiente es el detalle de la propiedad planta y equipo para uso propio

Para uso proplo Costo Depreciacién Retiro de Saldo en libros
Acumulada activos
Equipo electrdnico 71.467 9.893 33.248 28.326
Fquipo de comunicacidn y computacidn 29.306 6.226 23,036 1.048
A 31 de diciembre da 2016 106.773 16118 £6.283 28,371
Equipo slectrénico 100.683 17.090 3.853 78.740
Equipo de comunicacidn v computacién 6.271 - 8.271 0
Mueblas y anseres 5.732 239 - 6.493
A 31 de diclembre ds 2017 112.686 17.329 10,124 85,233
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El siguients es el movimiento de las cuentas de propledad plantay equipo duranis los pariodos terminados

COMPASS GROUP S.A. - Comisionista da Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
{Cifras en miles de pesos)

en 31 de diciembre de 2017 v 20186, por los activos retirados no se ha racibido efectivo

10.

11

Costo o valor razonable

Saldo a 31 da diciembre de 2016 71,738
Compras o gastos capitalizados {(Neto) 28.034
Retiros 5B8.283
Saldo a 31 de diciernbre de 2016 44,490
Compras o gastos capitalizados (Meto} 68.196
Retiros 10.124
Saldo a 31 de diciembre de 2017 102,662
Depreciacién acumulada
Salde a 31 de diciernbre de 2015 58.937
Depreciacitn anual con cargo a resuftados 12,465
Retiros {56.283}
Saldo a 31 de diciembre da 2016 16,119
Depreciacidn anual con cargo a resultados 12.334
Retiros {10.124)
Saldo a 31 de diciembre de 2017 17.329
Saldo libros 31 de diclembre de 2016 $ 28.371
Saldo Jibros 31 de diciembra de 2017 $ B56.233

k. propiedad, planta y equipo no presenta gravamanes o restricciones.

Activos intangibles

La composicién da 1os intangibles es 1a sigulante:

lLicencias

Saldo a 1 de enero de 2.015 $ 19,117
Amortizaciones {7.169)
Saldo a 3t de diciembre de 2.016 11.848
Amortizaciones {7.169)
Saldo a 31 de dicismbre de 2.017 $ 4779
Los intangibles no presentan gravdmenss o estricclones.
Inversiones medidas a valor patrimonial
2017 2016

Bolsa de Valores ds Colombia S.A. BVC(1) $§ 522781 $ 522,435

$ B22.781 $ 522435
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COMPASS GROUP 8.A, - Comisionista de Bolsa

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2017
(Cifras en miles de pesos)

{1} Al 31 de diciembra de 2017 y 2016 el valor de las acciones de la Bolsa de Valores de
Colombia 5.A, BVC esté determinado con base en sl vator patrimonial dal emisor.

El siguients es el detalle de la variacion en ¢l ORI:
Companfa Nimero de % de
Acciones  Participacion

Saldo a 31 de enero de 2017
Bolsa de Valores da Colombia S.A. 91,000,000 0.49

Saldo a 31 de enero ds 20176
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 91,000,000 0.49

Activos por impuesto Diferido

Costo Valor Suparévit
Patrimonial  método de
variacion
patrimonial
$ 92,042 522,781 430.739
$ 92.042 522,436 430,393

La Comisionista registed un impuesto diferide activo, el cual fue liquidado sobre pérdidas fiscales y
excesos de renta presuntiva. Para el céleule de este activo se realizéd una proyaccion de acuardo con los
objbtivos estratégicos de la Comisionista teniendo en cuenta sus iiness de negocio v los flujos
proyectados para los siguientes cinco anos, y las variables macroeconémicas que dsterminaron

beneficios que dan lugar a este activo.

2017 2016
Impuesto diferido active $ 1.143.912 1,166,446
31 de diciembre de 2017
Saldo a 31 de Acreditado Saldo a 31
diciernbre de {cargado)a  de diclembro
2016 rasultados da 2017
Impuestos diferidos activos
Reconecimianto por créditos fiscalas 1.165.446 {21.534} 1.143.912
Total Impuestos netos diferidos 1.165.446 {21.534) 1.143.912
31 de diciembre de 2016
Saldo a 31 de Acreditado Salde a 31
diciernbre da {cargedo}a  de diciembra
2015 resultados de 2016
Impuestos diferidos activos
Reconocimiento por créditos fiscales 1.137.726 27.721 1.166.446
Total Impuestos netos diferidos 1.137.725 22.721 1.165.446
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COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
A1 31 de diciembre de 2017
{Cifras en miles de pesos)

Acreedores comarciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle:

2017 2016
Comisiones y honorarios $79.453 31.500
Costos y gastos por pagar 5.258 2.910
Impuestos {1) 95,893 81.3M
Retsnciones y aportes laborales 29417 56,571
Seguros por pagar - 39.660
Otras cuentas por pagar 52.416 52416
$262.536 $264.447
(1) Impuestos por pagar 2017 2016
Industsia y comarcio $ 6.891 $ 6.058
Industria y comerclo - retenido 485 63
Equidad CREE - 486
Impuesto a las ventas retenido - 73
Impuesto a fas vantas - IVA 88.607 74.741
$ 95.993 $ 81.391
Movimlento del saldo a pagar de impuestos — CREE al 31 de diclembre do 2016
2017 2016
Retenciones aplicadas - 36.642
Impuesto por pagar ~ 37.098
Saldo a pagar - 456
Beneficios a los empleados
2:m7 20186
Cesantlas $ 18.357 $ 12.408
Intereses sobre cesantlas 2.060 1.436
Vacacionas 58,638 67.703
Otros beneficios a empleado-Bono pagado en corto plazo 500.000 382.000
$579.055 $453.547

La Comisionista registra los beneficios a empleados conforme a las leyes vigentes ademés del
reconoeimiento de bonos, los cuales son pagados por mera liberalidad v cancelados en 8l afio

siguients.
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COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre da 2017
{Cifras en miles de pesos)

Capital

Ef capital autarizedo de fa Comisionista es de $7.000.000, el valor nominal de la accién es de $100 cada
una, el capital suscrito y pagado es de $625.626 v las acciones en circulacién son 6.256.257.

2017 2016
Cantidad de:
Nomero de acciones autorizadas 70.000.000 70.000.000
6.256.267 6.256,257

Numero de acciones suscritas y pagadas

Numero de acclonas suscritas y no pagadas 63.743.743 63.743.743
Total de accionas en circulacién 6,256,257 6,256,257
Acclones suscritas y pagadas 6.2506.267 6.266.257
Reservas
La composicién de las reservas es la siguiente:
2017 2016
Reserva legal (1) $ 137.293 86.617

(1} Reserva Lepal

De conformidad con las normas lagales vigentes, fa Comisionista debe crear una reserva legal
mediante la aprepiacion de diez por ciento (10%} de [as utilidades netas de cada afo hasta
alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento {50%) dal capital social suscrito, Esta reserva
puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (60%) del capital social suscrito para
enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser Inferior
al porcentaje antes maencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades

retenidas,
Prima en colocacion de acciones

La Sociedad Comisionista presenta saldos por concepto en prima en colocacién de acciones,
correspondientes a primas gensradas en capitalizaciones de afios anteriores,

Ingresos de las actividades ordinarias

La composicién de los ingresos es la siguiente:

2017 2016
Comisiones y honorarios
Contrato de corresponsalfa (1} $ 3.970.223 3.942.483
Adrministracién del Fondo de Inversion Colectiva 587.435 477.770
$ 4,657,658 4.420,253

16




COMPASS GROUP S,A. - Comisionista de Bolsa
Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diciambre da 2017
{Cifras en miles de pesos)

(1} El contrate de corresponsalla se realiza con autorizacidn de la Superintendencia Financiera de
Colombia, NGmero 2012109389-064-000, v bajo las condiclones establacidas en los contratos
celebrados entre Compass Group S.A. — Comisionista de Bolsa y Compass Group Global Advisor
S.A. {(Uruguay), la variacion corresponds a la variacion de nuevos contratos de comrespansalia.

Otros Ingresos

La compaosicién de otros ingresos es la siguiente

2017 2016
Dividendos {1} $ 81.900 80.990
Divarsos {2} 9,496 17.642
$ 91396 98.632

(1} Los dividendos corresponden al pago por dividendos pagados por la Bolsa de Valores de Colombia
sobre !a inversion de 91,000,000 de acciones.

{2} Los diverses lo comprandan:

2017 2016
Otros ingresos $ 3130 § 12,142
Reintegro de incapacidades 1.245 5.500
La Previsora - seguros - bono por no reclamacién 4.770 -
DIAN - reversion provisién 351

$ 9.408 $ 17.642

Gastos de Administracion

£l siguionte es ol detalle de otros gastos

2017 2016

Beneficios a empleados $2.630.040 2.637.463
Divarsos {1) 562.958 404.777
Honorarios 289,306 317.360
Servicios de administracién 170.462 202.635
Contribuciones v afiliaciones 129,332 126.962
Arrendamientos (2} 84.844 148,277
Sequros 98.256 91.432
Impuestos y tasas 657.110 42,710
Depraciacion do propiedad planta v equipo 12.334 12.465
Amortizacién de activos intangibles 7.169 7.169
Legales 5.104 3.928
Multas 2.772 -
Mantenimiento y reparaciocnes 1.773 4.050
Sistematizacién 1.382 12.117

$4.062.841 3.911.246
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COMPASS GROUP S.A. - Comisicnista de Bolsa

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
{Cifras en imiles de pesos)

{1) Los diversos incluyen gastos como; Publicidad, serviclos piblicos, gastos da viaje, transporte, Gtiles

y papelerla, gestos de representacién, y otros.

{2} Lacompanfa tlene suscrito un arrendamiento operativo cen Espaclos Urbanos, con guienes tomoé en
arsiendo la oficina ubicada en la Carrera 7 No. 113 — 43 0f,1608, para lo cual suscribié un contrato
can Espacios Urbanos, dicho contrato tiens una vigencia de un (01} afio, contado a partir del 1 de
septismbre de 2007 y renovable por un afio mds, su costo estara esiablecldo por el valor vigente
incrementado en e IPC certificado por el Dane més dos puntos en el ¢aso de las prorrogas.

Otros gastos

Impuesto a la riqueza

Gravamen movimianto financiero
Impuestos asumidos

Otros gastos no deducibles

Ingresos y costos financieros

Ingresos:
Diferancia en cambio, neto

. Rendimientos financieros

Valoracion de inversionas a valor razonable

Costos:
Diferencia en cambio, neto
Gastos bancarios

Gasto por impuesto sobre |a renta

2077 2016
$ 1.326 3.827
20323 21.761
- 1.660
9.763 9,959
$ 31.401 37.087
2017 2016
$ 20483 -
11.139 67.763
774 (7
$ 32,396 67.834
$ - 96.601
5.051 4,888
$ b5.0b1 101.489

£1 gasto por impuesto sobre la renta de los afos terminados el 31 da diciembre de 2017y 2016

comprende lo siguiente:

impuesto de renta corrients
frmpussto del CREE

Subtotal
Impuesto diferido activo del afio {nota 12}

2017 2016
$ 33,557 20.845

- 37.087

$ 33557 57.942
21.534 {27.721)

$ 55.091 30.221
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COMPASS GROUP S.A. - Cormnislonista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
{Cifras en miles de pesos)

Reconciliacién de la tasa de impuestos:

Las dispasiciones fiscales vigentes aplicables a la Comisionista estipulan qua en Colombia:

{ii) La Comisionista esté sujeta al impuesto de renta a la tarifa del 3¢% en 2017 y 33% en 2018 y
afios siguientes, més una sobretasa del 6% vy 4% en 2018, Dicha sobretasa es aplicable cuando

la base gravable del impussto sea mayer o igual a $800 millones de pesos.

i) Las rentas fiscales por concepto de ganancias ocasionales se giavan a la tarifa de 10%

(v} La base para determinar el impuesto sobre lz renta no puede ser inferior al 3.56% da su
patrimonic liguido en el Gltimo dla del ejercicio gravable inmediatamente anterior (renta

presuntiva),

El siguients es el detalle de la reconciliacién entre el total de gasto de impuesto sobrs la renta de la
Sociedad Comisionista calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes y el gasto de impuesto

efectivamente registrade en e} estado de resultados,

2017 2016
Resultados antes de impuastos $ 582,157 $ 636.988
Tarifa impositive 34% 34%
Impuesto tedrico 197.933 182.576
Ingresos no constitutivos de renta (27.846} (27.637)
Reintegro no gravado - (33.089)
fmpuesto a {a rigueza 451 1.30t
Gravamen movimiento financiero 3.455 3.6588
Gtros gastos no deducibles 24,543 22.942
Gasto deducible por bonificacionas {129.880} 0
Ajusta impuesto diferido créditos fiscales 68.841 (6.877)
Efectos utitidad NIIF vs Fiscal - 9.765
compensacion crédites fiscales (68.656) {169.677)
Impuesto de renta CREE sobre renta fisca! - 37.098
Descuento tributario {3.7560) 0

$  55.001 $ 3022

Reforma tributaria

El 29 de dicismbre de 2016 fue sancionada fa Ley 1819 de 2018, mediante la cual se intreducen
nuevas reglas en materfa tributaria, cuyos aspectos més relevantes se presentan a continuacion:

A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renta para la equidad CREE y se unifica el
impuesto do renta y complementarios. Las tarifas aplicables serdn las siguientes: 34% en 2017 y
33% en 2018 y 2019, can una ceorrespondiente sobretasa del 6% an 2017 v 4% en 2018, Dicha
sobretasa s aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones ds

pesos.
Se incrementa al 3,6% sl porcentaje de renta presuntiva, el cual se seguird liquidando sobre el

patrimonio Hquido.

Se modifica sl sistema de tributacion sobre les wilidades generadas a partir del afio 2017, a ser
giradas como dividendo, las cuales serdn gravadas tanto en cabeza de a sociadad como en
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
{Cifras en miles de pesos)

cabeza del sacio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del
Estatuto Tributario, resulten como “no gravadas” se deberdn aplicar las siguientes larifas,
considerando la calidad del bencficiario:

Tarifas marginales entre el 0%, 6% y 10% en el page o abono en cuenta a personas naturales
residentes.

Tarifa del 5% en el pago o abono an cuenta a parsonas no residentas, sociedades extranjeras
y sticursales de scciadades extranjeras.

El tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuve
modificaciones.

Las utilidades que tengan la calidad de “gravadas”, estardn sujetas inicialmente a un impuesto del
35%, y tna vez disminuido este impuesto, se aplicardn fas tarifas del 0%, 5% y 10%, para las
personas naturales residentes o del 5% para las personas naturales no residentes, sociedades
extranjeras y sucursales de sociedades extranjaras.

* las pérdidas fiscales sélo podrén ser compensadas conbra [as rentas liquidas obienldas dentro de
fos 12 perfodos gravables siguientss y se elimina la posibilidad de resjustar los créditos fiscales
derivados de excesos de renta presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales 1
los excesos de renta presuntiva generados antes do 2017 en el impuesto do renta y
complementarios yfo an el impussto sobre |a renta para la equidad CREF, seran compensadas de
manara proporcional y no estarén limitadas en al tiempo. Los excesos de renta presuntiva se
continuaran amortizando en un término de cinco {5) afos,

s El término general de firmeza de las declaracionas tributarias se establecié en tres (3) afios. Para
las entidades sujetas a estudio do precios de transferencia el término de firmeza serd de seis {6)
afios, término que aplicara también para ol caso de las declaraciones en las cuales se compensen
pérdidas fiscales. La firmeza de las declaraciones en las cuales se generen pérdidas fiscales serd
el mismo tiempo gue tiens para compansarlas, es daecir doce (12} afios; sin embarge, si el
contribuyente compensa la pérdida en los dos Gltimos afios que tiene para hacerlo, el término de
firmeza se extenderd por tres {3) afios mas a partir de esa compensacién con relacién a la
declaracién en la cual se liquidd dicha pérdida, por fo que el pariodo para fiscalizaclén podria ser de

16 anos.

* Se modifican las tarifas de retencién en la fuente por pagos al exterior quedando en el 15% para
rentas de capital y de trabajo, consultorfa, servicios técnicos, asistencia tdcnica, pagos a casas
rnatrices par conceptos de administracién y rendimiantos financieros, antre otros. Se mantiene la
tarifa correspondiente al 33% sobre ol 80% dsl pago o abono en cuenta, para explotacién ds

programas de computador.

En materia de impuesto sobre las ventas, se moedificd (a tarifa genaral pasando de 16% a 19% v se
inodificéd el hecho generador incluyendo la venla o cesion de derechos sobre activos intangibles
asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior, Para este efecto, los
servicios prestados v fos intangibles adquiridos o licenciados desde el exterior, se entenderan prestados,
adauiridos o licenciados en el territorio nacional, cuando e! beneficiario directo o destinatario, tenga su
residencia fiscal, domicilio, establecimionto permanente o la seds de su actividad econémica en el

tesritorio nacional,

20



24,

COMPASS GROUP S.A. - Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017
{Cifras en miles de pesos)

Pérdidas fiscales y excesos da renta presuntiva

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 el sigulente es ol detalle de las pérdidas fiscales y excesos de
fanta presuntiva que no han side utllizadas v sobre las cuales fa companfa tampoco tiens registrado
Impuesto diferidos activos debido a la Incertidumbre existenta para su recuperacion.

2017 2018
Pérdidas fiscales sin fecha de expiracién $ 2.637.939 4.989.418
$ 2.637.939 4.989.418
Excesos de renta presuntiva expirando al;

31 de diclernbre de 2021 $ - 83.378

31 de diciembre de 2022 109.727 -
109.727 83.378
$ 2.747.666 5.072.796

Incertidumbres en posicionas tributarias abiertas

Para los Estados de Situacién Financiera con corte & 31 de diciembra de 2017 y 2016, se han analizado las
posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones aln sujetas a revisién por parte de las Autoridades
Tributarias, a fin de identificar incertidumbres asociadas a una diferencia entre tales posiciones y fas ds la
Administracién de impuestos. De acuerdo a la evaluacién efectuada, la Comisionista no ha identificado
hechos qus conlleven al registro de provisiones adicionales per este concepto,

Preclos de transferencia

En atencion a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, La Compafla preparé un estudio de
precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdmicos dal exterior durante
2016. Efestudio no dic fugar & ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales da la Compaiifa,

Aunque e! estudio de precios de transferencla de 2017 se encuentra en proceso de preparacion no se
anticipan cambios significativos en relacisn con el del afo anterior.

Partes relacionadas

[a Comisionista, desarrolla dentro de su objeto social actividades por concepto de Asesorfa de Capitales
y Contrato de Corresponsalla los cuales durante el afio 2017 y 2016 se ejecutaron con partes

relacionadas asi;
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